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�1 �³»µ¿»¿³¿Ïµ·¿¿

�Ã»»µÏÃ �Ã³³·¿µ¯¿Ë¿ Ç·Ã 

�Ã»Ç·¯Ã·Ã·Ã

(��� �»Ã»ËÇ¯Ã �Ã³³Ã¯³Ã)

�³»µ¿»¿³·¯Ç³» · ÇÇ»ÃÇ¯µ·¿· ³Ã³ÃÇÏ»·Ã· Ã· 

��� »³Ç¯ Ç¿ ·µ·Ã¿»¿³»³»Ï  ¯Ç¿Ä (¿-1) Ã¿Ç 

ÃÃ¿·³·¯Ç³» Ç·Ä ·µ·Ã¿µ·¿¯³Ä ÇÃ¿³¿»¯Ä Ç·Ä 

³¯Ç·Ã·Ä ÇÃ·µ³Ç¿·ÏÇ·Ã·Ä (¯Ç¿Ã ¿).

� ³Ã»»µÏÄ ÇË¿ ��� »³ ³¿³··Ç·»·¯ ³ÃÏ Ç»Ä 

³ÃµÏ·»·Ä ÇÃ·Ã·Ã¯·Ä Ç¿Ç §Ã¿ÇÃ³·¯¿Ç �Ã³³Ã¯³Ä 

»³» �¿»¿Ë¿»»Ï¿ §Ã¿»¯Ã·Ë¿ (£»·Ã¿Ç¿Ã»³»Ï 

£ÏÃÇ·µ³ �£����). 

100 0 15%

2 ���  : 50 �³»µ¿¯

2 < § ÇÇ»ÃÇ¯µ·¿·Ä EME <=9  : 70 ³³»µ¿¯

9 < § ÇÇ»ÃÇ¯µ·¿·Ä EME    :   100 ³³»µ¿¯

�2 �³»µ¿»¿³¿Ïµ·¿¿
¤Ç»µÏÃ �·Ç³³¿»¯Ã �Ï¼»¿Ç 

�Ã³³Ã»Ï¿ Ç·Ã �Ã»Ç·¯Ã·Ã·Ã

£Ç»µÏÄ �·Ç³³¿»¯Ä �Ï»»¿Ç �Ã³³Ã»Ï¿ (£���) 

»³Ç¯ Ç»Ä ·Ï¿ (2) ·»³Ç·»Ã»ÃÇ»»¯Ä ÇÃ¯Ã·»Ä (¯Ç¿Ä ¿-2, 

¯Ç¿Ä ¿-3 ) ÃÃ»¿ Ç·¿ ·µ·Ã¿µ·¿¯³ ÇÃ¿³¿»¯Ä Ç·Ä 

³¯Ç·Ã·Ä ÇÃ·µ³Ç¿·ÏÇ·Ã·Ä (¯Ç¿Ã ¿).

¤���= [(�� ¯Ç¿Ã ¿-2 -�� ¯Ç¿Ã ¿-3 )/(�� ¯Ç¿Ã ¿-3)] 

�.�. : »Ë·»»ÏÄ [500] Ç¿Ç Ç¿Ã¿»¿³»»¿Ï ·¿ÇÏÃ¿Ç 

�3

100 0 25%

£���f -0,5   :   0 ³³»µ¿¯

-0,5 <£��� < 1 :  �³»µÏÄ =20*(£���+0,5)

£��� >=1,   :  100 ³³»µ¿¯

£Ç·¿ Ã·Ã¯ÃÇËÃ· Ã¿Ç ¿ �.�.¯Ç¿Ä  ¿-2 ·¯¿³» »·Ç»»ÏÄ 

³Ã»»µÏÄ »³» ¿ �.�. ¯Ç¿ÇÄ ¿-3 ·¯¿³» µ··¯¿ ÇÏÇ· Ç¯»·Ç³» ¿ 

µ¯³»ÃÇ¿Ä ³³»µÏÄ 100.

�3 �³»µ¿»¿³¿Ïµ·¿¿

�·Ã·¿Ç¿Ã¯³

�Ã»Ç·¯Ã·Ã·Ã / 

�Ã¿Ç·»¯Ãµ³Ç³ ÃÃÏ ÇÏÃË¿-

ÇÏ¼Ë¿ ¼³» ³Ã¿Ã³¯Ã·Ë¿ 

EBITDA

�Ã¿Ç·»·Ãµ¯ÇË¿ ÃÃ¿ ÇÏÃË¿-ÇÏ»Ë¿ »³» 

³Ã¿Ã³¯Ã·Ë¿ [EBITDA]  »³Ç¯ Ç»Ä ·Ï¿ (2) 

·»³Ç·»Ã»ÃÇ»»¯Ä ÇÃ¯Ã·»Ä ÇË¿ ·ÇÏ¿  ¿-2 »³» ¿-3 ÃÃ»¿ 

Ç·¿ ·µ·Ã¿µ·¿¯³ ÇÃ¿³¿»¯Ä Ç·Ä ³¯Ç·Ã·Ä 

ÇÃ·µ³Ç¿·ÏÇ·Ã·Ä (¯Ç¿Ä ¿).

EBITDA : »Ë·»»ÏÄ [524] Ç¿Ç Ç¿Ç Ç¿Ã¿»¿³»»¿Ï 

·¿ÇÏÃ¿Ç �3

100 0 25%

2 »·Ã·¿ÇÏÃ·Ä ÇÃ¯Ã·»Ä (EBITDA>=0) : 100 ³³»µ¿¯

1  »·Ã·¿ÇÏÃ³ ÇÃ¯Ã· ((EBITDA>=0)  :  50 ³³»µ¿¯

0 »·Ã·¿ÇÏÃ·Ä ÇÃ¯Ã·»Ä (EBITDA <0)  :  0 ³³»µ¿¯

 ���������¨���� �¤�§�¤��
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�4 �³»µ¿»¿³¿Ïµ·¿¿

�Ã»Ç¿Ã·³¿Ïµ·¿¿Ã*

£/¨ Ã· ÃÇ¯Ã· µ·

Ç¿¿ �Ï¼»¿

�Ã³³Ã»Ï¿ Ç·Ã

�Ã»Ç·¯Ã·Ã·Ã

�¿»¿»¿³·¯Ç³» ¿ ³³»µÏÄ ·¿¯ÃÇ·Ã·Ä 

(Ç³µ·»Ï/ÇË·»Ï Ã¯Ã»¿ ·Ã¯¿·ÇÃ·Ä) Ç·Ä 

Ç»¿Ã¿¯·Ã·Ä Ç¿Ç �Ã·¿·ÇÇ»»¿Ï £Ç··¯¿Ç Ã· ÃÇ¯Ã· 

µ· Ç¿¿ ÇË·»ÏÇ·Ã¿ »Ï»»¿ ·Ã³³Ã»Ï¿ Ã¿Ç 

·Ã·Ç·ÏÇ»· Ã· µ¯³ ³ÃÏ Ç»Ä ·»³Ç·»Ã»ÃÇ»»¯Ä ÇÃ¯Ã·»Ä, 

¯Ç¿» ³»³ Ç³ Ç¿Ã¿»¿³»»¯ ¯Ç· (¯Ç¿Ä ¿-3) »³»  (¯Ç¿Ä ¿-

2) Ã¿Ç ÃÃ¿·³¿Ï¿Ç³» Ç·Ä ·µ·Ã¿µ·¿¯³Ä ÇÃ¿³¿»¯Ä 

Ç·Ä ³¯Ç·Ã·Ä ÇÃ·µ³Ç¿·ÏÇ·Ã·Ä (¯Ç¿Ä ¿).

�.�. : »Ë·»»ÏÄ [500] Ç¿Ç Ç¿Ã¿»¿³»»¿Ï ·¿ÇÏÃ¿Ç 

�3

100 0 20%

§= ¿ ÇË·»ÏÇ·Ã¿Ä �Ï»»¿Ä �Ã³³Ã»Ï¿ 2·Ç¯³Ä : 2022 (¯Ç¿Ä ¿-

3), 2023 (¯Ç¿Ä ¿-2)

§+70%*§< �Ã»Ç¿Ã·³¿Ïµ·¿¿Ä £/§ <=2*§  : 50 ³³»µ¿¯

§ = <�Ã»Ç¿Ã·³¿Ïµ·¿¿Ä £/§<=§+70%*§       : 70 ³³»µ¿¯

�Ã»Ç¿Ã·³¿Ïµ·¿¿Ä £/§ < §             :     100 ³³»µ¿¯

�5 �³»µ¿»¿³¿Ïµ·¿¿

£Ç¿¯Ç·»³ Ç¿Ç ·Ã·¿·ÇÇ»¼¿Ï 

ÃÇ··¯¿Ç µ· µ»³ 

Ç¿Ç»¯Ç»ÃÇ¿¿ ³ÃÏ Ç»Ã 

ÃÃ¿Ç·Ã³»ÏÇ·Ç·Ã Ç·Ã 

£·Ã»Ç·Ã·»³¼¯Ã �ÃÏ»·¿·Ã 

Ç·Ã �»¿»¼¯Ã £ÇÃ³Ç·³»¼¯Ã 

�¿ÇÃ¿·Ã �¿·»·¯¼·ÇÃ·Ã ³»³ 

Ç·¿ �ÇÇ»¼¯

�¿»¿»¿³·¯Ç³» · ÃÇ¿¯Ç·»³ Ç¿Ç ·Ã·¿·ÇÇ»»¿Ï 

ÃÇ··¯¿Ç µ· µ»³ Ç¿Ç»¯Ç»ÃÇ¿¿ ³ÃÏ Ç»Ä 

ÃÃ¿Ç·Ã³»ÏÇ·Ç·Ä Ç·Ä  £ÇÃ³Ç·³»»¯Ä �¿ÇÃ¿·Ä 

�¿·»·¯»·ÇÃ·Ä Ç·Ä £·Ã»Ç¯Ã·»³Ä �ÇÇ»»¯Ä 

100 0 15%

�¿ · Ç·»µ·Ã¯ËÃ· ·¯¿³» ·Ã³Ã»¯Ä ÃÏµÇË¿³ µ· Ç»Ä ¿··³¯·Ä 

Ç¿Ç £³Ã³ÃÇ¯µ³Ç¿Ä XV ¿ ³³»µÏÄ ·¯¿³» 100.

�· ·Ã³Ã»¯Ä Ç·»µ·Ã¯ËÃ· Ç¿Ç »Ã»Ç·Ã¯¿Ç ³³»µÏÄ 0.

100%

'Ã ·»¯Ç»ÃÇ· ³Ã¿··¼Ç¯ ÃÇ¿¿»»¼¯ ³³»µ¿»¿³¯³ ³»³ 

Ç·¿ ·Ã»»·¿»µÏÇ·Ç³ ·¿ÏÃ ·Ã·¿·ÇÇ»¼¿Ï ÃÇ··¯¿Ç 

¿Ã¯··Ç³» ¿ ³³»µÏÃ 50

[>=50}.

*�»³ Ç¿¿ ÇÃo»¿³»ÃµÏ Ç¿Ç �Ã»Ç·Ã¯¿Ç �4 »³µ³¯¿·Ç³» ÇÃÏË· ËÄ �Ã»Ç¿Ã·³¿Ïµ·¿¿Ä £Ã¿ËÃ¿»¿³»ÃµÏÄ Ç¿Ç �/£ ³ÇÇÏÄ Ã¿Ç Ç·»»»¯ »³ ·»³µ¿ÃÇË»·¯ »³Ç¯ Ç¿ ÃÇ¯·»¿

Ç·Ä ³¿»¿»¿³»»¯Ä ·»³·»»³Ã¯³Ä

£¨������ ���������� �¤�§�¤�'�
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